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Objetivo

Este producto tiene como objetivo invertir en un
portafolio diversificado de activos de renta fija. El
portafolio estda compuesto principalmente por titulos
publicos nacionales, fondos comunes de inversion
obligaciones negociables y fideicomisos financieros. El
rendimiento objetivo de este producto es superar la tasa
de interés para plazo fijo mayorista (BADLAR) mas 4%
anual.

Fortalezas del Producto

Planes de alta flexibilidad y mdltiples coberturas, que
combinan adecuada proteccion econdmica,
tanto familiar como personal, ademas de generar una
cuenta de capitalizacion con rentabilidad garantizada.
Tranquilidad para hacer frente a cualquier imprevisto y/o
acumular reservas para la etapa pasiva.

Comentarios del Trimestre

El posicionamiento en tasa de interés en pesos continda
siendo la mejor alternativa en el trimestre. El Banco
Central, preocupado por un resurgir de la inflacion, ajusto
las tasas de interés al alza nuevamente. En este entorno,
las Lebacs cortas se perfilan como el activo mas
atractivo, mientras que los bonos ajustables por BADLAR
agregan diversificacion y permiten capturar la suba de
tasas. Por otro lado, el tipo de cambio sali6 de su letargo
y aumentoé su depreciacién, acompafnando al resto de las
monedas de la regién. Aln asi, la tasa en pesos se
mantiene ganadora frente al délar en el afio.

Performance:

La economia argentina continda atravesando un proceso
de estabilizacion, marcado por tasas atractivas en pesos.
Entendemos que esta situacién de tasas elevadas se
mantendra en los proximos meses hasta que la inflacion
comience a ceder, en tanto que la evolucién del tipo de
cambio estara mayormente explicada por los flujos de
capitales del exterior. Nos mantenemos atentos a los
movimientos de tasas de interés que pueda realizar el
Banco Central, y continuamos monitoreando la evolucion
de las variables para, en caso de ser necesario, tomar
desvios en dolares para mejorar el retorno de la cartera.

Activos financieros al 30-09-2017

Fideicomisos

financieros \

4%

Titulos Gobiernos
Nacional BCRA
40%

Obligaciones
negociables
nacionales adj.
BADLAR
22%

Fondos comunes
deinversion
34%

Rendimientos Acumulados (*)

Producto / Periodo Ultimo semestre Ultimo afio Ultimos dos afios Ultimos tres afios
Mar 17 - Sept 17 Sept 16 - Sept 17 Sept 15 - Sept 17 Sept 14 - Sept 17
Retiro Colectivo ARS 13.54% 26.68% 74.21% 114.77%

*Rendimientos Obtenidos (Brutos)

Rentabilidad Acumulada vs. Tasa Garantizada |

SMG Life Retiro Colectivo ARS - Rentabilidad Acumulada Ene 12 - Sept 17
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